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定期报告是作为投资者了解上市公司经营成果最重要的方式，

定期报告披露的信息直接影响投资者对上市公司投资价值的判断和

投资决策。那么，投资者应该怎样阅读上市公司定期报告，透过公

司披露的信息把上市公司看得明明白白呢？除了定期报告，投资者

还可以通过哪些方式“读懂”公司，与公司进行沟通？



01 什么是定期报告，投资者为何要阅读定期报告？

定期报告是上市公司在一定时期内向证券监督管
理机构提交，并向社会公众披露的反映发行人某个会
计期间的财务状况、经营情况、股本变动和股东情况、
募集资金的使用情况和公司重要事项等相关情况的报
告。

依据《证券法》的规定，定期报告分为年度报告
和中期报告。其中，年度报告是上市公司一年一度对
其报告期内的生产经营概况、财务状况等信息的全面
总结，是上市公司信息披露制度的核心。中期报告又
称半年度报告，是上市公司在每一会计年度上半年结
束后，向证券监管机构提交并向社会公众公告的定期
报告，目的在于及时披露公司每一会计年度前六个月
的经营与财务状况，以便投资者了解公司信息。通常
年度报告的披露内容相对广泛和全面，中期报告相较
简单。



01 什么是定期报告，投资者为何要阅读定期报告？

对于投资者而言，定期报告尤其是年度报告，是

上市公司对整个报告期内生产经营、财务状况、投资

发展、治理内控等情况的总结分析，是投资者获取公

司信息的重要来源，以及投资决策的重要依据。因为

一般普通投资者在公司调研、股东大会等渠道并没有

信息优势，通过阅读定期报告，投资者可以识别和获

取对作出价值判断和投资决策有重大影响的信息，有

利于捕捉定期报告中所包含的信息与线索，进而可以

进行科学合理的投资。



02 投资者如何获知定期报告的披露时间和路径？

投资者可在证券交易所网站查询上市公司定期报告全
文和摘要，可以符合中国证监会规定条件的报刊上查
询定期报告摘要，可以在符合中国证监会规定条件报
刊开办的网站上查询定期报告全文。如上交所官网
（ www.sse.com.cn）、中国证券报、上海证券报、
证券日报。证券时报等。

关于定期报告的披露时间，上市公司应当在每个会计年
度结束后4个月内（4月30日前）编制完成年度报告，中
期报告应当在每个会计年度的上半年结束之日起2个月
（8月31日前）内编制完成并披露。在定期报告具体披
露日期的确定上，一般是由上市公司根据自身情况在披
露时段内自助预约披露日期，披露日期一旦确定，如果
没有特殊原因，一般不作变更，以保证定期报告披露有
序进行。
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作为普通投资者，对年报的阅读、分析和研究，既要全面，又要抓住重点。投资者想要

了解和研究的主要信息往往集中在公司简介和主要财务指标、管理层讨论和分析、重要事项

和财务报告这四个重要部分，抓住了这些部分的要点，投资者就可以对上市公司基本情况有

一个初步的了解。

投资者初步了解以下内容后，可以根据自身需求大致确定该定期报告是否有进一步详尽、

认真分析的必要与价值，从而起到事半功倍的阅读效果。

如何快速掌握定期报告的要点？03



03 如何快速掌握定期报告的要点？

其三，重要事项主要涉及重大诉讼、担保
等可能是公司未来正常生产经营的“隐患”
的事项、公司实际控制人及股东等承诺相
关方做出的承诺事项、关联交易和并购等，
这些事项可能对投资者做出价值判断和投
资决策有重大影响，是投资者揭开公司
“美丽”面纱的主要信息来源。

其四，财务报告则包括审计报告及资产负
债表、利润表、现金流量表、所有者权益
变动表等内容。在审计报告中，注册会计
师就定期报告本身编制时是否规范、所提
供的信息是否真实向投资者提供了一份专
业的报告，是投资者从定期报告中发掘有
价值线索的关键。

其一，公司简介和主要财务指标部
分，向投资者提供了上市公司的主
要情况和报告期内的诸如营业收入、
净利润、每股净资产、每股经营活
动产生的现金流量净额等基本的财
务数据和指标。

其二，管理层讨论和分析是对业务经
营信息和财务报告数据、公司所处行
业情况以及报告期内发生和未来将要
发生的重大事项，进行的讨论与分析，
以有助于投资者了解其经营成果、财
务状况及未来可能的变化。
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短期偿债
能力分析

资本结构
分析

经营效率
分析

经营效率也称资产管理能力，主要通过上
市公司各种资产在一定时期内周转的快慢
程度来反映，分析经营效率是了解公司内
部经营管理水平的一个主要渠道。投资者
可以通过公司的存货周转率、应收账款周
转率、流动资产周转率和总资产周转率，
来分析上市公司资产管理能力。

资本结构是指在上市公司的总资本中，
股权资本和债资构成及其比例关系。
资本结构将直接决定上市公司使用财
务杠杆的程度，从而直接影响上市公
司的盈利能力和长期偿债能力。资本
结构应分析的指标，包括资产负债率、
股东权益比率等。

任何一家上市公司要想维持正常的生产经
营活动，必须持有足够的现金和银行存款
以支付各种到期的费用和其他债务。对公
司短期偿债能力的分析，主要是着眼于对
公司流动资产和流动负债之间关系的分析，
主要的分析指标是流动比率和速动比率。

04 投资者关注财务分析的基本内容有哪些?
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盈利能力
分析

与股票市价相
关的股票投资

收益分析

对上市公司来说，公司的股价代表了市场在某个
时点上对上市公司价值的评估，反映了投资者作
为一个整体对持有该公司股票可能带来的潜在收
益和所承担的风险的看法，所以，公司的股价对
投资决策至关重要。因此，人们必须将股票市价
和财务报表所提供的相关信息结合起来进行分析，
计算的指标包括每股收益、市盈率、股利支付率、
每股净资产、市净率等。

盈利能力就是公司获取利润的能力，是公司组织生产
活动、销售活动和财务管理水平高低的综合体现，也
是公司在市场竞争中立于不败之地的根本保证。盈利
能力的主要分析指标包括销售毛利率、销售净利率、
资产报酬率、净资产收益率等指标。在分析盈利能力
的同时，还需将上述指标进行若干年的纵向趋势分析
和各年的盈利结构分析，以了解上市公司的成长性。

04 投资者关注财务分析的基本内容有哪些?0404
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单击文本框输入标题

Professional generation
 PowerPoint

1.树立理性投资观念，抵制盲目投资思维。 2.提高风险防范意识，增强专业投资能力。

3.投资股票量力而行，警惕高利投资诱惑。 4.投资选择合法渠道，防范代客理财风险。

5.制定科学投资策略，规划理性投资目标。 6.增强风险识别能力，学习法律法规知识。

7.理性看待市场波动，认识市场认识自己。 8.警惕不法分子诈骗，防范非法集资风险。

9.跟风炒作多亏损，理性投资是根本  10.敬畏市场、敬畏法治、敬畏专业、敬畏风险。

11.没有只涨不跌的市场，也没有包赚不赔的投资，理性管理个人财富。


